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Orientering om @&ndrede regler for anbringelse af likvide midler

Zndrede regler for fondes anbringelse af midler indebeerer, at ogsd kommuners og
regioners muligheder for anbringelse af midler er aendret. De aendrede regler bety-
der, at kommuner og regioner har mulighed for at placere deres frie midler i alter-
native investeringsfonde.

Reglerne om kommunernes placering af likvide midler er fastsat i kommunestyrelses-
lovens § 44 (lovbekendtgerelse nr. 47 af 15. januar 2019). Reglerne geelder tilsvarende
for regioner, jf. regionslovens § 29 (lovbekendtgerelse nr. 1032 af 6. juli 2018).

Kommunestyrelseslovens § 44 har folgende ordlyd:

“Midler, som ikke af hensyn til de daglige forretninger skal foreligge kontant, skal indsaettes i
pengeinstitut eller pa postgirokonto eller anbringes i sdidanne obligationer eller investeringsbe-
viser, i hvilke fondes midler kan anbringes.”

Med hensyn til obligationer og investeringsbeviser folger det af bestemmelsen, at en
kommune eller en region kun kan anbringe midler heri, hvis fonde har adgang hertil.

De neermere regler herom er fastsat i Justitsministeriets bekendtggrelse om anbrin-
gelse og bestyrelse af fondes midler (anbringelsesbekendtggrelsen).:

Indenrigs- og Boligministeriet skal for god ordens skyld gore opmarksom pa, at der
ved udstedelse af anbringelsesbekendtgarelse nr. 1525 af 28. oktober 2020 blev fastsat
&ndrede regler for fondes anbringelse af midler. Nogle af disse &ndringer har som
folge af kommunestyrelseslovens § 44, jf. for regioners vedkommende regionslovens §
29, ogsa betydning for kommuners og regioners placering af likvide midler.

De &ndrede regler indebaerer, at kommuner og regioner under visse naermere betin-
gelser kan anbringe deres midler i alternative investeringsfonde. Der henvises til an-
bringelsesbekendtgerelsens § 5, stk. 1, nr. 5, og § 13.

Betingelserne for anbringelse af midler i alternative investeringsfonde efter bekendt-
gorelsens § 13, stk. 1 og 2, finder efter Indenrigs- og Boligministeriets opfattelse ogsa

1 Det bemaerkes, at det for sa vidt angdr obligationer endvidere er en betingelse, at der er tale om en obliga-
tion i kommunestyrelseslovens § 44’s forstand. Der henvises til ministeriets praksis herom. Bl.a. mé en kom-
mune eller en region godt investere i stats- eller realkreditobligationer, hvis betingelserne i anbringelsesbe-
kendtggrelsen er opfyldt. Derimod ma en kommune eller en region ikke investere i aktier, erhvervsobligatio-
ner, konvertible obligationer, indekserede obligationer og obligationer, hvis afkast blandt andet er
atheengigt af udviklingen pa indeks.
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anvendelse for kommuners og regioners anbringelse af midler i alternative investe-
ringsfonde, jf. bekendtgarelsens § 5, stk. 1, nr. 5, der henviser til § 13. Det geelder bade
kravet om, at forvalteren af den pigaldende alternative investeringsfond skal have til-
ladelse til markedsfering af den alternative investeringsfond over for detailinvestorer i
Danmark, og kravet om, at der i hvert af de underliggende aktiver hgjst ma erhverves
en ejerandel pa 5 pct.

Derimod gaelder den kvantitative begraensning efter bekendtgerelsens § 5, stk. 2, hvor-
efter maksimalt 15 pct. af midlerne i en fond mé anbringes i alternative investerings-
fonde, ikke for kommuners og regioners anbringelse af midler. Dette skyldes, at kom-
munestyrelseslovens § 44 alene henviser til arten af obligationer og investeringsbevi-
ser, i hvilke fondes midler kan anbringes, og séledes ikke til de kvantitative begraens-
ninger, som gelder for fondes anbringelser.

Graensen pa 15 pct. i bekendtggrelsens § 5, stk. 2, er fastsat af hensyn til de risici, som
er forbundet med investeringer i alternative investeringsfonde.

Indenrigs- og Boligministeriet skal gare opmerksom pa, at formélet med bestemmel-
sen i kommunestyrelseslovens § 44, som gelder tilsvarende for regioner, jf. regionslo-
vens § 29, er at sikre en betryggende forvaltning af kommuners og regioners midler,
herunder at kommunale og regionale aktiver ikke anvendes til spekulation med risiko
for tab.

Indenrigs- og Boligministeriet skal derfor henstille til, at kommuner og regioner er til-
bageholdende med at investere i alternative investeringsfonde, og at kommuner og re-
gioner fortsat forer en forsigtig og ansvarlig politik vedrerende deres investeringer.

KL, Danske Regioner, FSR-danske revisorer og Ankestyrelsen har til orientering mod-
taget kopi af dette brev.
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